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El dinero sigue fluyendo en el capital riesgo. Hasta los proyectos que invierten en 

tecnología han conseguido la aceptación de los inversores después de varios años de 

retirada de este sector. Una demostración es el nuevo fondo que prepara Bruno 

Entrecanales, que quiere captar unos 35 millones de euros tras invertir en los últimos 

cuatro años 18 millones en cinco empresas tecnológicas.  

 

Bullnet nació en octubre de 2001, justo cuando se acababa de pinchar la burbuja de 

Internet. Encontrar el dinero para lanzar el proyecto costó cerca de año y medio. En 

marzo de 2003, Bruno Entrecanales y sus dos socios, Javier Ulecia y Miguel del Cañizo, 

ya disponían del capital suficiente para empezar a tomar posiciones en proyectos en su 

fase inicial de desarrollo.  

 

Esos 18 millones de euros ya están invertidos –la última operación se concretó la 

semana pasada con la compra de General Equipment for Medical Imaging (GEM 

Imaging)- y ahora la sociedad se plantea iniciar el proceso de levantamiento de un 

nuevo fondo. Ulecia asegura que el próximo vehículo inversor será más grande que el 

primero, pero su tamaño debe permitir a los socios seguir implicados en la gestión de 

sus participadas y mantener la filosofía de inversión.  

 

Ulecia señala a Bolsacinco que el volumen del fondo con el que se sentirían cómodos 

debe oscilar entre los 30 y los 35 millones de euros. De esta forma, podrán realizar entre 

cinco y seis adquisiciones, elevando el importe de cada una de las inversiones para que 

los proyectos en desarrollo dispongan de más músculo financiero.  

< 

Bruno Entrecanales, que financió cerca del 33% del primer fondo, está dispuesto a 

suscribir la ampliación. El Fondo Europeo de Inversiones, que puso otro tercio del 

primer vehículo inversor, también ha mostrado su disposición a participar en esta nueva 

aventura.  

 

Para el socio de Bullnet Capital, el análisis de una toma de participación debe hacerse 

con pies de plomo. “En algunas hemos tardado hasta dos años”, indica Ulecia, que 

explica que desarrollan el plan de negocio de forma conjunta con los gestores y que 

participan en cualquier decisión operativa.  

 

En sus casi cinco años de funcionamiento, Bullnet Capital ha realizado cinco 

inversiones y una desinversión. Se trata de NetSpira, una empresa dedicada a la 

telefonía móvil que fue vendida el pasado año a Ericsson. Ha sido una de las pocas start 

up españolas que han sido adquiridas por una multinacional extranjera, algo que en 

Bullnet Capital destacan con orgullo.  

 

 ¿Qué opina el foro de Capital Riesgo?  

 

 


