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Sélo el 4% de los recursos se asigna a empresas en etapas iniciales
Capital riesgo lejos de
los emprendedores

El capital riesgo se dirige a las empresas en fase de expansién

La inversion de las companias de apital nesgo en Espaiia el pasado
ano ascendio a 2.715 millones de euras, segun diffas de la Asodadén
Espafiola de Entidades de Capital Riesgo (ASCRI\. El nimero de ope-
radonesen2006(612) fue un 19.2% superiora kas registradias en 2005
A pesar de que aumento el niamero de operadones protagonizadas

E]mpitalrisgopeﬁetelaasignacimdemnsosaempmasmﬁse
de expansion, donde ¢l ciclo de permanencia en la empresa resulta
mis rentable y las desinversiones mas rapidas.

En opinion de algunos especialistas, las oportunidades de inversion
pueden llegar a escasear en relacion con las disponibilidades de fon-
dos, reduciendo la rentabilidad esperada de las operaciones, por el
aumento en el precio de las compafias susceptibles de recibir fondos.

por empresas de nueva aeadén, todavia continuamos kejos de fa
media europea. Tan soko el 4% de la inversion en apital riesgo en
Espafia se destind a empresas que estaban en una fase previa al lan-
zaméento (@pital semilla) o de arranque (primeros estadios de des-
arrollo), frente al 6,4% de la media europea,

Una altemativa que podia facilitar las desinversiones del capital ries-
goen lasempresas en etapas miciales serd el MercadoA kemnativo Bur-
satil (MAB), que lanzard Bolsas y Mercados Espaiioles y empezara
a funcionar en abril para las sociedades de capital riesgo; y en una
segunda etapa, a final de afio, probablemente se podréannegociar accio-
nes o valores emitidos por empresas més pequefias. No es una solu-
ciénque convenza a las sociedades de capitalriesgo. ~ Pags.4y5
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Empresas

El capital riesgo se consolida como fuente de financiacién de empresas en expansion

Las empresas en fases iniciales contintian
sin atraer suficientes recursos
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Jose Marti Pellén profesor numerario de economia financiera
de la Universidad Complutense de Madrid

“Soélo un 4% se asigna a
empresas en etapas iniciales”
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